Semana del 30 de Agosto al 3 de Septiembre del 2010

MEX: 1) Finanzas Publicas (Jul).

EUA: 1) Ingreso Personal & Gasto
Personal (Jul). 2) Indice de Manuf.
Fed de Dallas (Ago).

CAN: 1) Cuenta Corriente (2 Trim). 2)
Precios a los Productos Industriales
(Jul). 3) Precio de la Materia Prima
(Jul).

Anterior MEX: 1) -$101.7 mmdp

Esperado EUA: 1)0.3%;0.3%
2)-10.0%

Anterior EUA: 1)0.0%;0.0% 2)-21.0%

Esperado CAN: 1)-$10.7 mmdd

2)0.4% 3)0.2%

Anterior CAN: 1)-$8.5 mmdd 2)-0.9%
)-0.2%

EUA: 1) Indice Gerencial de
Chicago (Ago). 2) Confianza del
Consumidor (Ago). 3) Minutas de
la Fed.

CAN: 1) PIB (2 Trim).

Esperado EUA: 1)57.0 2)50.7
Anterior EUA: 1)62.3 2)50.4
Esperado CAN: 1)2.5%
Anterior CAN: 1)6.1%

MEX: 1) Encuesta de Banxico. 2)
Remesas (Jul).

EUA: 1) Reporte de Empleo ADP
(Aug). 2) indice de Manufactura
ISM (Aug). 2) Gasto en
Construccion (Jul).

Esperado MEX: 1)$1.86 mmdd
Anterior MEX: 1)$1.88 mmdd
Esperado EUA: 1)15K 2)52.8
3)-0.5%

Anterior EUA: 1)42K 2)55.5 3)0.1%

EUA: 1) Productividad no Agricola

(2Q F). 2) Ordenes de Fabrica (Jul).
3) Venta de Casas Pendientes (Jul).

Esperado EUA: 1)-1.9% 2)0.4%
3)-1.0%

Anterior EUA: 1)-0.9%

2)-1.2% 3)-2.6%

MEX: 1) Confianza del Consumidor
(Aug). 2) Indice de Manufactura IMEF
(Ago). 2) Indice no Manufacturero IMEF
(Ago).

EUA: 1) Tasa de Desempleo (Aug). 2)
ISM no Manufacturero (Aug).

Esperado MEX: 1)86.8
Anterior MEX: 1)87.4
Esperado EUA: 1)9.6% 2)53.2
Anterior EUA: 1)9.5% 2)54.3




Resumen
de Comunicados
y Noticias

México

1.- Las ventas minoristas cayeron 0.77% en el mes de junio respecto al mes anterior, sin embargo subieron
1.5% en el mismo mes respecto al afio anterior.

2.- Las ventas mayoristas subieron 0.23% en el mes de junio respecto al mes anterior y 5.3% respecto al
afio anterior.

3.- El precio a los consumidores durante la primera mitad de agosto subié 0.16%.

4.- México reportd un déficit preliminar de 1,036 millones de délares en el mes de julio.

5.- México report6 un déficit en cuenta corriente de 714 millones de délares en el segundo trimestre.

6.- La tasa de desempleo subi6 a 5.70% en el mes de julio.

7.- EI PIB a precios corrientes crecid 11.5% en el segundo trimestre a un total de 12.82 billones de pesos.
8.- La BMV acumula una ganancia del 1.14 % en el 2010.

9.- La mezcla mexicana de petréleo subi6 3.24% para cerrar la semana en 68.92 dpb.

10.- Las reservas internacionales cayeron 0.1% a 106,286 millones de dolares.

11.- El riesgo pais de México subié 15 puntos base a 151 puntos.

Estados Unidos

1.- El indice de la actividad nacional de la Fed de Chicago subié a 0.0 en el mes de julio.

2.- La venta de casas existentes cayl 27.2% en el mes de julio a un ritmo anual de 3.83 millones de
unidades.

3.- El indice de manufactura de la Fed de Richmond cay6 a 11 en el mes de agosto.

4.- El pedido de bienes duraderos subio 0.3% en el mes de julio.

5.- La venta de casas nuevas cay0 12.4% en el mes de julio a un ritmo anual de 276,000 unidades.

6.- La segunda revision del PIB de EUA mostré que la economia crecio 1.6% en el segundo trimestre y el
gasto personal fue revisado al alza de 1.6% a 2%.

7.- El indice de confianza elaborado por la Univ. de Michigan subi6 a 68.9 en el mes de agosto.

8.- El Dow Jones cay6 0.62% a 10,150.70 puntos, el S&P 500 cayo 0.66% a 1,064.59 puntos y el Nasdaq
cay0 1.20% a 2,153.63 puntos.

9.- EI WTI subié 1.83% a 75.17 dpb mientras que el Brent subi6 3.22% a 76.65 dpb.

Canada

1.- Las ventas minoristas subieron 0.1% en el mes de junio.



Comunicados
y Noticias
México

1. Las ventas minoristas cayeron 0.77% en el mes de junio respecto al mes anterior, sin embargo
subieron 1.5% en el mismo mes respecto al afio anterior debido a un incremento en la venta de
papeleria y articulos de oficina, articulos personales, comida y bebida asi como en las ventas de las
tiendas departamentales, informé el INEGI.

Figura 1. Ventas minoristas
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2. Las ventas mayoristas subieron 0.23% en el mes de junio respecto al mes anterior y 5.3% respecto
al afio anterior debido a un incremento en la venta de materia prima agricola e industrial, productos
textiles y calzado, comida y bebida, informé el INEGI.

3. El precio a los consumidores durante la primera mitad de agosto subio 0.16% después de haber
subido 0.15% en el mes anterior debido a un incremento en el precio de los huevos, electricidad,
universidad, gas domestico, vivienda, chicharos y pollo, informd Banxico.

4. México reportd un déficit preliminar de 1,036 millones de ddlares en el mes de julio después de haber
reportado un déficit de 340.5 millones de ddélares en el mes anterior debido a una caida del 6.67% n
las exportaciones y una caida del 3.84% en las importaciones, informé el INEGI. Las exportaciones
subieron 29.5% y las importaciones subieron 26.5% en el mes de julio respecto al afio anterior.

5. México reportdé un déficit en cuenta corriente de 714 millones de ddlares en el segundo trimestre
comparado con un déficit de 62 millones de ddlares el afio anterior debido a un mayor déficit en la
balanza comercial y en la balanza de productos no manufactureros, informé Banxico.

6. La tasa de desempleo subid a 5.70% en el mes de julio desde un 5.05% en el mes anterior indicando
gue el mercado laboral permanecera bajo presion debido a que las compafiias no estan dispuestas a
contratar a personal debido a la expectativa de un menor consumo.



Figura 2. Tasa de Desempleo
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7. El PIB a precios corrientes crecio 11.5% en el segundo trimestre a un total de 12.82 billones de
pesos debido a un incremento del 7.8% en la agricultura, 17.0% en la mineria, 17.4% en los servicios
publicos, 1.0% en la construccion, 17.3% en la manufactura y 11.4% en los servicios, informé el
INEGI.

8. La BMV cay0 1.66% para cerrar la semana en 31,755.30 puntos. La BMV acumula una ganancia del
1.14 % en el 2010.

9. La mezcla mexicana de petroleo subid 3.24% para cerrar la semana en 68.92 dpb.

10.Las reservas internacionales cayeron 0.1% para cerrar la semana terminada el 20 de agosto en
106,286 millones de dolares.

11.El riesgo pais de México, medido a través del EMBI+ de JP Morgan, subi6é 15 puntos base a 151
puntos en la semana terminada el pasado 27 de agosto.

Estados Unidos

1. El indice de la actividad nacional de la Fed de Chicago subié a 0.0 en el mes de julio desde un -0.70
en el mes anterior indicando que la actividad econdmica subié después de haber caido el mes
anterior. Este indice arroja informacion sobre 85 indicadores econdémicos como la produccion
industrial, capacidad utilizada, empleo y el indice de manufactura ISM.



Figura 3. indice de la Actividad Nacional de la Fed de Chicago.
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2. La venta de casas existentes cay0 27.2% en el mes de julio a un ritmo anual de 3.83 millones de
unidades desde un ritmo anual de 5.26 millones de unidades en el mes anterior donde la venta de
casas unifamiliares caydé a su nivel mas bajo en 15 afios y los inventarios subieron, informo la
Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios.

Figura 4. Venta de Casas Existentes.
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3. El indice de manufactura de la Fed de Richmond cay6 a 11 en el mes de agosto desde 16 en el mes
anterior debido a una caida en los subindices de exportaciones, nuevas 6rdenes y empleo.



Figura 5. Fed de Richmond
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4. El pedido de bienes duraderos subio 0.3% en el mes de julio después de haber caido 0.1% en el
mes anterior donde un incremento en el transporte fue opacado por una caida en los bienes de
capital, informo el Departamento de Comercio.

5. La venta de casas nuevas cay6 12.4% en el mes de julio a un ritmo anual de 276,000 unidades
desde un ritmo anual de 315,000 unidades en el mes anterior indicando que el mercado inmobiliario
podria continuar debido a la debilidad del mercado laboral.

Figura 6. Venta de Casas Nuevas
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6. La segunda revision del PIB de EUA mostré que la economia crecié 1.6% en el segundo trimestre,
menor al 2.4% estimado anteriormente debido a que las compafias limitaron sus inventarios y la
balanza comercial reportd un mayor déficit, informoé el Departamento de Comercio. El gasto personal
fue revisado al alza de 1.6% a 2%.



Figura 7. PIB
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7. El indice de confianza elaborado por la Univ. de Michigan subi6 a 68.9 en el mes de agosto desde un
67.8 en el mes anterior indicando que la preocupacién por la debilidad del mercado laboral podria
reducir el gasto del consumidor.

Figura 8. indice de Confianza de la Univ. de Michigan.
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8. En el mercado accionario, el Dow Jones cay06 0.62% para cerrar la semana en 10,150.70 puntos, el
S&P 500 cay6 0.66% para cerrar la semana en 1,064.59 puntos y el Nasdag cay6 1.20% para cerrar
la semana en 2,153.63 puntos.

9. El WTI subié 1.83% para cerrar la semana en 75.17 dpb mientras que el Brent subio 3.22% para
cerrar la semana cotizando en 76.65 dpb.



Canada
1. Las ventas minoristas subieron 0.1% en el mes de junio después de haber caido 0.4% en el mes
anterior debido a que un incremento en la venta de enceres domésticos y equipo electronico fue
opacado por la caida en la venta de gasolina, informo el Statistics Canada.

Figure 9. Ventas Minoristas
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Comentario
Economico

Por cuarta semana consecutiva, el peso muestra una pérdida, esta vez del 1.92% 6 24 centavos por arriba
del nivel observado el pasado 20 de agosto, cotizando en 13.0097 pesos por délar. Cabe mencionar que el
peso no cotizaba por arriba de la barrera de los 13 pesos desde inicios de julio. Durante esta semana, se
alcanzé una cotizacion minima de 12.737 y una maxima de 13.1348 pesos.

Como se ha comentado en repetidas ocasiones, el peso se mantiene presionado por la continua
preocupacion de los inversionistas ante la notable desaceleracion de la economia en EUA. En particular los
datos sobre vivienda y empleo de ese pais son los que han causado una mayor aversion al riesgo, ya que
el mercado inmobiliario, fuente de la crisis financiera sigue débil.

La segunda revision del PIB mostré que la economia estadounidense crecid sélo 1.6% comparado con un
2.4% estimado anteriormente. Sin embargo, algo positivo fue el dato sobre el consumo personal (el cual
contribuye a casi % partes del PIB) el cual subi6 un 2.0% comparado con un 1.6% estimado anteriormente.
En este sentido el presidente de la Fed Ben Bernanke, informé que la Fed esta preparada para hacer todo
lo posible para incentivar la economia en caso de ser necesario, sobre todo si el panorama se deteriora
significativamente.

Por otro lado, la semana pasada el yen alcanzé un valor maximo respecto al délar, reflejando una fortaleza
gue podria provocar una caida en las exportaciones de Japon y una disminucion en las utilidades de las
empresas japonesas. Como consecuencia, el Banco Central de Japén tuvo una reunion de emergencia
donde decidio inyectar 10 billones de yenes en liquidez a su economia para provocar depreciaciones. La
caida del yen puede deberse a que ante escenarios de riesgo es utilizado como refugio por los
inversionistas y los recientes indicadores muestran una desaceleracion, lo que caus6 un movimiento de
capitales hacia mercados mas seguros. Cabe mencionar que la economia japonesa se ha recuperado de
forma muy débil de la crisis del 2008 y ha permanecida estancada por varios afios. Ademas se espera que
el yen mantenga su tendencia a la alza frente al dolar si aumentan la expectativa de que la Fed tomara
medidas para alentar el crecimiento, actuando de manera mas agresiva que el Banco de Japon.

Dado lo anterior, se espera que la moneda mexicana continte presionada en el corto plazo, ademas con
alta volatilidad principalmente por: mercado laboral e inmobiliario en EUA, entrega del paquete econdémico
por parte del Ejecutivo para el proximo afio y el reinicio de actividades en el Congreso donde se rumora se
presenten diversas iniciativas.

Esta semana los indicadores que se daran a conocer en México son: la encuesta de los economistas del
sector privado, reporte sobre las remesas y la confianza del consumidor.

Para EUA, es una semana importante sobre todo por los indices de manufactura y no manufactura asi
como el dato sobre empleo. Ademas, se dara a conocer la confianza del consumidor, datos sobre vivienda,
gasto en construccién, minutas de la Fed y 6rdenes de fabrica.



Septiembre 2010

Agenda Econdmica

Domingo Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes Séabado
Agosto 30 Agosto 31 1 2 3 4
MEX: 1) Finanzas EUA: 1) indice MEX: 1) Encuesta de EUA: 1) MEX: 1) Confianza
Pdblicas (Jul). Gerencial de Banxico. 2) Remesas Productividad no del Consumidor

Chicago (Ago). 2) (Jul). Agricola (2Q F). 2) (Aug). 2) indice de
EUA: 1) Ingreso Confianza del Ordenes de Manufactura IMEF
Personal & Gasto Consumidor (Ago). EUA: 1) Reporte de Fabrica (Jul). 3) (Ago). 2) Indice no
Personal (Jul). 2) 3) Minutas de la Empleo ADP (Aug). 2) Venta de Casas Manufacturero
indice de Manuf. Fed. indice de Manufactura Pendientes (Jul). IMEF (Ago).
Fed de Dallas ISM (Aug). 2) Gasto en
(Ago). CAN: 1) PIB (2 Construccion (Jul). EUA: 1) Tasa de
Trim). Desempleo (Aug).
CAN: 1) Cuenta 2) ISM no
Corriente (2 Trim). Manufacturero
2) Precios a los (Aug).
Productos
Industriales (Jul). 3)
Precio de la
Materia Prima (Jul).

5 6 7 8 9 10 11
EUA: 1) Libro Beige de MEX: 1) Precios al MEX: 1) Inversion
la Fed. 2) Crédito al Consumidor (Aug). Fija Bruta (Jun)
Consumo (Jul). 2) Balanza

Comercial (Jul F). EUA: 1)
CAN: 1) Permisos de Inventarios
Construccién (Jul). 2) EUA: 1) Balanza Mayoristas (Jul).
Tasa de Interés Banco Comercial (Jul).
de Canada (Sep). 3) CAN: 1) Tasa de
indice Gerencial lvey CAN: 1) Desempleo (Ago).
(Aug). Construcciones

Iniciales (Ago). 2)

Balanza Comercial

(Jul).

12 13 14 15 16 17 18
MEX: 1) EUA: 1) Ventas EUA: 1) Precios a la EUA: 1) Precios al EUA: 1) Precios al
Produccién Minoristas (Ago). 2) Importacion (Ago). 2) Productor (Ago). Consumidor
Industrial (Jul). Inventarios de las indice de Manufactura 2) Cuenta (Ago). 2)

Empresas (Ago). de la Fed de NY (Sep). Corriente (2Q). 3) Sentimiento de
EUA: 1) Finanzas 3) Produccién Fed de Filadelfia Confianza de la
Publicas (Ago). CAN: 1) Industrial (Ago). 4) (Sep). Univ. de Michigan

Productividad Capacidad Utilizada (Sep P).

Laboral (2Q). 2) (Ago).

Capacidad Utilizada

(2Q). CAN: 1) Ventas de

Manufactura (Jul).

19 20 21 22 23 24 25
CAN: 1) Ventas MEX: 1) Ventas MEX: 1) Ofertay MEX: 1) Precios al MX: 1) Tasa de
Mayoristas (Jul). Minoristas (Jul). Demanda Agregada Consumidor Banxico (Sep).

(2Q). Primera Quincena
EUA: 1) (Sep 15). 2) EUA: 1) Pedido de
Construcciones CAN: 1) Indicadores Balanza Comercial | Bienes Duraderos
Iniciales (Ago). 2) Lideres (Ago). 2) (Ago P). 3) Tasa (Ago). 2) Venta de
Permisos de Ventas Minoristas de Desempleo Casas Nuevas
Construccion (Ago). (Jul). (Ago). (Ago).
3) Tasa de Interés
Fed. EUA: 1)
Indicadores
Lideres (Ago). 2)
Venta de Casas
Existentes (Ago).
26 27 28 29 30

MEX: 1) IGAE (Jul).

EUA: 1) indice de
la Actividad
Nacional de la Fed
de Chicago (Ago).
2) Fed de Dallas
(Sep).

EUA: 1) Fed de
Richmond (Sep). 2)
Confianza del
Consumidor (Sep).

CAN: 1) Precios a los
Productos Industriales
(Ago). 2) Precios a la
Materia Prima (Ago).

MEX: 1) Finanzas
Publicas (Ago).

EUA: 1) PIB (2
Trim T). 2)
Consumo
Personal (2 Trim
T). 3) indice
Gerencial de
Chicago (Sep).

CAN: 1) PIB (Jul).




